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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tguncu kisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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Tahvil & Bono & Eurobond

TCMEB'nin para politikasi faizini 500 baz
puan artis ile 9%30.00°e yukselttigi Eyltl
ayinda, yukar yonlt volatilite ile 2 yillik bono
faizi 259 baz puan artig ile %24.14'e
yikselirken, 10 yillk bono faizi de 806 baz
puan artig ile %26.35 seviyesinde ayi
tamamladi. Eylal ayinda ABD 10 yillik faiz
orani 46 baz puan artis ile ayl %4.57
seviyesinden tamamlad.

Déviz
ABD'de Eylul ayinda 10 yillik tahvilin yukselis ile
birlikte Dolar'in Eylil ayinda glig kazandig
gézlemlendi. EUR/USD paritesi 1.0839 seviyesinde
tamamiladig Agustos ayindan sonra, Eyldl ayi
R icerisinde 1.0488 seviyesine kadar gerilerken ayi
1.0573 seviyesinden tamamladi.

Emtia

Eylil ayinda manset emtia endeksi %61.12

gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda

%4.63 gerilemig, sanayi emtia endeksiise
%1.14 yukselmistir.

Hisse Piyasasi
Eylul ayiniise %5.30 deger kazanci
ile 8,334 seviyesinde kapanig
gergeklestirdi. Banka endeksi
%17.3 ile pozitif ayrigirken sanayi
endeksi % 6.38 ile BIST-100
Ozerinde getiri saglad.

Yurtdisi

FED, Eylul ay kararinda faizleri, beklentilere paralel bir sekilde, %5.25-35.5 seviyesinde sabit

birakma karan aldi. Toplanti sonrasinda, enflasyonun yiksek seyri nedeniyle, bu sene
icerisinde gerceklesehilecek 25 baz puanlik faiz artizi tahmin ediliyor.

Tahvil - Bono Piyasasi:Eyltl ayinda ABD 10 yillik faiz orani 46 baz puan artis ile ay1 %4.57 seviyesinden tamamladi.
FED'in siki para politikasi durusunu surdtrecegi beklentisiile ABD 10 yillik faizinin bu seviyeler civarinda kalmasi
beklenebilir.

TCMB'nin para politikasi faizini 500 baz puan artis ile %30.00'e yukselttigi Eylul ayinda, yukari yonlu volatilite ile 2
yillik bono faizi 259 baz puan artis ile %24.14'e yikselirken, 10 yillik bono faizi de 806 baz puan artis ile %26.35
seviyesinde ayl tamamladi. Eylul ayinda mevduat faizleriise 29 Eylul tarinli TCMB verisine gore 1-3 ay vadede %45.21
olarak agiklandi ve Agustos ayinin son verisine (%37.59) gbére 762 baz puanlik bir artis gerceklesti. 29 Eylul tarihli
TCMB verilerine goére yabanci yatinmcilar Eylil ayinda Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde yaklasik 464.3 milyon $
tutarinda net alim gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Eylul ayinda TUFE %4.75 ile piyasa beklentilerine paralel gerceklesirken yillik enflasyon da %61.53'e
yukseldi. Aylik bazda en yuksek artis kaydeden kalemler egitim (%30.27), alkollt igecekler ve ttittin (%10.03) ve
konut,su, elektrik,gaz ve digerleri grubu (%5,76) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda lokanta ve oteller
(%92.48), egitim (%80.96) ve saglk (%79.79) olarak gercgeklesti.

UFE aylik bazda %3.40 artarken, yillik bazda ise %47.44 oraninda artis gésterdi. UFE/TUFE makasi ise uzun bir
dénemin ardindan Temmuz'da TUFE lehine dénmustu. Eylil ayinda da UFE/TUFE makasi TUFE lehinde devam
etmektedir. Baz etkileri ve geciskenlik de dikkate alininca bir stire daha TUFEnin yiksek seyretmesi beklenebilir.
Uretici fiyatlarinda ise enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisi olumlu olarak beklenebilir. Diger taraftan ise emtia fiyat
gelismeleri takip edilecek ana unsur olarak degerlendirilebilir.
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Emtia: Eylul ayinda manset emtia endeksi %1.12 gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %4.63 gerilemis, sanayi
emtia endeksiise %1.14 yukselmistir. Petrol ise ASustos ayinda %2.1 yukselisin ardindan Eylul ayinda da ytkselisini
devam ettirerek %9.7 artis sergilemis ve Brent tipi petrol fiyati ay1 95.31 $ seviyesinden tamamlamistir. Global
piyasalarda sinirli faiz ytkselisine paralel Agustos ayinda %1.5 deger kaybeden altin, Eyltl ayinda %4.8 deger
kaybederek ons fiyati 1848 $ seviyesinde kapanis gerceklestirmistir.

Doéviz Piyasasi:ABD'de Eylul ayinda 10 yillik tahvilin yUkselis ile birlikte Dolar'in Eyltl ayinda gic kazandigl
gozlemlendi. EUR/USD paritesi 1.0839 seviyesinde tamamladigi Agustos ayindan sonra, Eylul ayi igerisinde 1.0488
seviyesine kadar gerilerken ayi1.0573 seviyesinden tamamladi. Diger gelismis Ulke para birimlerine karsi deger
kazanan ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Eylul ayini 106.2 seviyesinden tamamladi ve Agustos ay!
kapanis seviyesi olan 103.6'a gore deger kazanmis oldu. Enflasyon beklentilerindeki yatay seyre ragmen FED'in siki
durusunu daha uzun sure koruyabilecegi beklentisi hakim. FED, Eylul ayi kararinda faizleri, beklentilere paralel bir
sekilde, %5.25-%5.5 seviyesinde sabit birakma karari aldi. Toplanti sonrasinda, enflasyonun ytiksek seyri nedeniyle,
bu sene icerisinde gergeklesebilecek 25 baz puanlik faiz artisi tahmin ediliyor. Turk Lirasi Eyltl ayinda TCMB'nin
acikladigi doviz alis kurlarina gére USD'ye karsi 27.37, USD/TRY paritesi ASustos ayI kapanis seviyesine (26.6658)
kiyasla Eylul ayinda 2.7% deger kazanarak, EUR'ya karsiise 29.03 seviyesinde kapanis gergeklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: ASustos ayini %12.3 deger kazanci ile tamamlayan BiST-100 endeksi, Eylul ayini ise
%5.30 deger kazanci ile 8,334 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Banka endeksi

%17.3 ile pozitif ayrisirken sanayi endeksi % 6.38 ile BIST-100 tizerinde getiri sagladi. Eylul ayinda hisse senedi
piyasasinda gunltk islem hacmi ortalama 200.6 milyar TL olarak gerceklesti. Yabanci yatirimcilar Eyltl ayinda alis
yonundeydiler. TCMB 29 Eylul verisine gore Eylul ayinda yaklasik 28.5 milyon $ tutarinda hisse senedi alisi
gerceklestirdiler.

14.09.2023 TARIHLI DAGILIM GEREKGESI

ABD’ de enflasyon verileri beklentilere paralel manset ve cekirdek TUFE olmak Uizere sirasiyla yillik %3.7 ve %4.3 artis
gosterdi. FED' den yilin sonuna kadar faiz artisi beklenmezken, faiz indirim beklentileri 2024 Mart ayindan Haziran
ayina ertelendi. Faizlerin beklentilerden daha uzun sure yiksek kalacagina yonelik beklentinin kuvvetlenmesiyle dolar
endeksinde kuvvetlenme yasandi. ABD 10 yillik getirisi %4.30 seviyesine ¢ikarken, ABD'den gelen giclt PMI
verileriyle resesyon beklentilerinin 6telenmesi ise hisse senedi piyasasindaki risk istahini dengeleyen unsur oldu.
Yiukselen faiz hadleriyle beraber degerli metallerde satis baskisi géruldu. Asya’ da ise Cin'den beklenti alti gelen
makro ekonomik veriler risk istahini térpuledi. Onimuzdeki dénemde Cin’ den otoritelerce piyasaya gelecek destek
paketleri, ABD'de istihdam ve enflasyon verileri faiz patikasini anlamak amacli piyasalarca takip edilecektir. Yurticinde
TUFE aylik beklentilerin Gizerinde %9.09 artis gésterirken, yillik artis %58.94 oldu. Enflasyon verisine ek olarak, TCMB
beklentilerin Uzerinde 750 baz puanlik faiz artisina giderek politika faizini %25 seviyesine yukseltti. Karar metninde
parasal sikilastirma gerektigi zamanda ve 6lctde gluclendirilecek ifadelerini kullanarak enflasyonla mticadele
konusunda siki durusun devam edeceginin sinyalini verdi. Karar sonrasinda risk primi cephesinde Turkiye' nin 5 yillik
CDS primi 375’e kadar gerilerken, Fitch Turkiye'nin not géruntimunt ytkseltti. Hisse senedi piyasasinda ise gelinen
ylksek seviyelerde dengelenme gézlemlendi. Bu baglamda, ytkselen i¢ verim oranlarindan daha fazla oranda
faydalanmak amaciyla, sabit getirili kiymetlere yatirim yapan GEK-Borclanma Araglari Emeklilik Yatirimi Fonu
dagilima eklenmistir. Para politikasindaki geleneksellige donusle beraber, risk priminin dismesine paralel olarak, uzun
vadeli dis borclanma araclarina yatirim yapan GHG-Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu dagilima
eklenirken, kisa vadeli dis borglanma araglarina yatirim yapan GEU-Degisken Emeklilik Yatirim Fonu dagilimdan
cikartilmistir. Coklu varlik stratejisiyle yonetilen GCT-Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu orani azaltilirken, altina
yatirim yapan GHA-Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu dagilimdan ¢ikartilmistir.
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Faizli risk gruplariigin 14.09.2023 tarihli risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve éneri tarihli volatilite araliklarina
asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma
tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili
31-40  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Arahig1 Yas Aralig
Ce o o
GEL-Para Piyasasi EYF 113% | 65% 65%
GEH-Hisse Senedi EYF 5% 0% 0%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF L15% | 10% 10%
GEK-Borglanma Araglari EYF [ 25% @ 25% 25%
GHG-Dis Borglanma Araglari EYF _ 0% 0%
GHO-Uguinct Degisken EYF 5% 0% 0%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Aralig

| 5% —
25%
5%
20%
5%
20%

Cok Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Araligi | Yas Aralhigi

Yilhk
Volatilite 13.76% 12.52% 10.17% 7.47% 2.82%

GEL-Para PiyasasI EYF
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizsiz risk gruplarricin 14.09.2023 tarihli risk/yas gruplari bazinda, dagihm ve 6neri tarihli volatilite araliklarina
asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma

tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili
31140  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi
e o o
GEA-Katilim Degisken EYF L 45% | 15% 15%
GES-Katilim Standart EYF L 20% | 3v% 35%
GHA-Altin Katiim EYF 5% 0% 0%
GKB-Kira Sertifikalari Katiim EYF _ 50% 50%

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi

GEA-Katilim Degisken EYF
GES-Katilim Standart EYF
GHA-Altin Katilim EYF

GKB-Kira Sertifikalari Katilim EYF

0-30

70%
5%

10%
15%

Yas Araligi
B

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi

GEA-Katilim Degisken EYF
GES-Katilim Standart EYF
GHA-Altin Katilim EYF

GKB-Kira Sertifikalari Katilim EYF

Yilhk
Volatilite 11.85% 10.88%

80%
0%
10%
10%

9.13%

Yas Araligi
A

7.89%

40-50+
Yas Araligi

70%
5%
10%
15%

4.78%
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FAIZLI RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

EYLUL 2023 GETiRi KARSILASTIRMALARI

Duisiik Yiuksek Cok Yiiksek " KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (THM)
18-30 Yas| 3.44% 282%  2.84%
AYLIK
31-40 Yas| 3.35% 282%  2.84%
267% | 236% | -0.63% | 527% | -11.56%
41-50 Yas| 3.35% 3.04%  2.82%
50+ Yas | 3.35% 3.04%  2.82%
Duisiik Yiuksek Cok Yiiksek " KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (THM)
N 18-30 Yas| 43.58% 5421%  57.81%
31-40 Yas| 32.41% 5421%  57.81%
46.41% | 17.02% | 50.37% | 51.29% | -28.10%
41-50 Yas | 32.41% 5124%  54.21%
50+ Yas | 32.41% 5124%  54.21%
Duisiik Yilksek Cok Yiiksek - KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (THM)
LK 18-30 Yas| 68.50% 9127%  104.45%
31-40 Yas| 47.00% 9127%  104.45%
as > ° 8 4795% | 2151% | 67.58% | 164.86% | -20.59%
41-50 Yas | 47.00% 8256%  91.27%
50+ Yas | 47.00% 8256%  91.27%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Ttim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik %3.12 , ybb %47.36 ve yillik igin
%77.29 olarak gerceklesmistir.

FAiZSiZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
EYLUL 2023 GETiRi KARSILASTIRMALARI

BIiST 100

Duisiik Yilksek | Cok Yiiksek KYD-BONO
VRS Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAY! | ALTIN pathm (TOM)
18-30 Yas| 3.00% 330%  3.43%
AYLIK
3140 Yas| 2.60% 330%  3.43%
267% | 169% | -063% | 7.19% | -11.56%
4150 Yas | 2.60% 324% @ 3.26%
50+ Yas | 2.60% 324%  3.26%
T o . BiST 100
Dusiik Yilksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN :atlllm (TUM)
ndeks
-~ 18-30 Yas| 42.12% 4516%  49.33%
3140 Yas| 41.57% 4516%  49.33%
as 0 : S 16419 | 12.07% | 50.37% | 5552% | -28.10%
4150 Yas | 41.57% 45.07%  49.09%
50+ Yas | 4157% 45.07%  49.09%
- " . BiST 100
Dusiik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN :atlllm (TUM)
ndeks
AT 18-30 Yas| 77.81% 80.01% 86.23%
3140 Yas| 77.12% 80.01%  86.23%
as 2 = B 1795% | 16.96% | 67.58% | 167.24% | -20.59%
4150 Yas| 77.12% 79.90%  85.93%
50+ Yas | 77.12% 79.90%  85.93%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Tiim yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik % 3.10, ybb % 44.56 ve yillik
icin % 80.31 olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katiimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 14.09.2023 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi Agustos ayi i¢in devam eden faizli ve faizsiz icerikli
glincel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERISI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
EYLUL 2023 GETiRi KARSILASTIRMALARI

KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)

AYLIK 2.67% 2.36% -0.63% 5.27% -11.56%

YBB 46.41% | 17.02% | 50.37% | 51.29% [ -28.10%

YILLIK 47.95% | 2151% | 67.58% | 164.86% | -20.59%

BiST 100
DOLAR KARPAYI ALTIN Katiim
Endeks

KYD-BONO
(TOM)

AYLIK 2.67% 1.69% -0.63% 7.19% -11.56%

YBB 46.41% | 12.07% | 50.37% | 55.52% [ -28.10%

YILLIK 47.95% | 16.96% | 67.58% | 167.24% | -20.59%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katiimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup icin
aylik %3.04 , ybb % 51.24 ve yillik igcin %82.56 olup, faizsiz grup icin aylik %3,27, ybb % 42.49 ve yillik performans %78.28
olarak gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar payi igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler igin aylik 31.08.2023-29.09.2023 - ybb 30.12.2022-29.09.2023- yillik 29.09.2022-29.09.2023 araliklari
kullaniimistir. )



