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Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katiimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine goére tavsiyede bulunmak Gizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoy tarafindan
olusturulmustur.
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Tahvil & Bono & Eurobond

Agustos ayinda ABD 10 yillik faiz orani 15
baz puan artis ile ay1 %4.11 seviyesinden
tamamladi. TCMB'nin para politikasi faizini
750 baz puan artig ile %25.00e ylikselttigi
Agustos ayinda, yukan yonla volatilite ile 2
yillik bono faizi 518 baz puan artig ile
%21.47'ye yukselirken, 10 yillik bono faizi de
79 baz puan artig ile %19.04 seviyesinde ayi
tamamladi.

Déviz
ABD'de Temmuz ve Agustos aylarinda bono
faizlerindeki yikselis ile birlikte Dolar'in Agustos
ayinda kismen gug kazandig gézlemlendi. EUR/USD
paritesi 1.0997 seviyesinde tamamladig Temmuz
ayindan sonra Agustos ayi icerisinde 1.1006
seviyesine kadar yukseldikten sonra ay1 1.0843
seviyesinden tamamladi.
Emtia
ABustos ayinda manget emtia endeksi %2.0
gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda
%3.6, sanayi emtia endeksi ise %0.8
gerilemistir. Petrol ise Temmuz ayindaki
Agustos ayini ise %12.3 deger %14.2'lik artigin ardindan Agustos ayinda %2.1
kazanci ile 7,918 seviyesinde gibi daha sinirh bir yukselis sergilemis ve Brent

kapanis gergeklestirdi. tipi petrol fiyati ay1 87 $ seviyesinden
tamamlamsgtir.

Hisse Piyasasi
Temmuz ayini %26.4 deger kazanci
ile tamamlayan BiST-100 endeksi,

Yurtdisi

Agustos ayinda toplantisi bulunmayan FED ‘in bir sonraki toplantist 20 Eyldl tarininde. ABD

piyasalan global piyasalar ile karsilasurildiginda daha korunakli goranumunu koruyor. Bu

nedenle de Kasim 2022'den sonraki donemde sUregelen zayif Dolar temasi son dénemde
yerini dengelenmeye birakabilir.

Tahvil - Bono Piyasasi:Agustos ayinda ABD 10 yillik faiz orani 15 baz puan artis ile ay1 %4.11 seviyesinden
tamamladi. FED'in siki para politikasi durusunu strdirecegi beklentisiile ABD 10 yillik faizinin bu seviyeler civarinda
kalmasi beklenebilir.

TCMB'nin para politikasi faizini 750 baz puan artis ile %25.00'e yukselttigi ASustos ayinda, yukari yonla volatilite ile
2 yillik bono faizi 518 baz puan artis ile %21.47'ye ytkselirken, 10 yillik bono faizi de 79 baz puan artis ile %19.04
seviyesinde ayl tamamladi. Agustos ayinda mevduat faizleriise 18 Agustos tarihli TCMB verisine gore 1-3 ay vadede
%30.06 olarak agiklandi ve Temmuz ayinin son verisine gére 84 baz puanlik bir artis gerceklesti. 25 Agustos tarihli
TCMB verilerine goére yabanci yatirmcilar Agustos ayinda Devlet i¢c Bor¢glanma Senetlerinde yaklasik 10 milyon $
tutarinda net alim gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Agustos ayinda TUFE %9.09 ile piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesirken yillik enflasyon da
%58.94 e yukseldi. Aylik bazda en ytksek artis kaydeden kalemler ulastirma (%16.61), ev esyasi (%9.36) ve gida ve
alkolstiz icecekler (%8.43) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda lokanta ve oteller (%89.31), saghk (%77.55) ve
gida ve alkolsiiz icecekler (%72.86) olarak gerceklesti. UFE aylik bazda %5.89 artarken, yillik bazda ise %49.41
oraninda artis gosterdi. UFE/TUFE makasi ise uzun bir dénemin ardindan Temmuz'da TUFE lehine ddnmuistu.
Agustos ayinda fark daha da agilarak 10 puana yaklasti. Baz etkileri ve geciskenlik de dikkate alininca bir stire daha
TUFE'nin yuksek seyretmesi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda ise eneriji fiyatlarindaki gerilemenin etkisi olumlu olarak
beklenebilir. Diger taraftan ise emtia fiyat gelismeleri takip edilecek ana unsur olarak degerlendirilebilir.
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Emtia: Agustos ayinda manset emtia endeksi %2.0 gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %3.6, sanayi emtia
endeksi ise %0.8 gerilemistir. Petrol ise Temmuz ayindaki %14.2'lik artisin ardindan Agustos ayinda %2.1 gibi daha
sinirli bir yiikselis sergilemis ve Brent tipi petrol fiyati ay1 87 $ seviyesinden tamamlamistir. Global piyasalarda sinirli
faiz yukselisine paralel Altin, Temmuz ayindaki %2.4'luk artisin ardindan Agustos ayinda %1.3 deger kaybederek ons
fiyati 1,940 $ seviyesinde kapanis gergeklestirmistir.

Déviz Piyasasi:ABD'de Temmuz ve Agustos aylarinda bono faizlerindeki ytkselis ile birlikte Dolar'in Agustos ayinda
kismen gug kazandigi gdzlemlendi. EUR/USD paritesi 1.0997 seviyesinde tamamladigi Temmuz ayindan sonra
Agustos ayi igerisinde 1.1006 seviyesine kadar ytkseldikten sonra ay1 1.0843 seviyesinden tamamladi. Diger gelismis
Ulke para birimlerine karsi da deger kazanan ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Agustos ayini 103.6
seviyesinden tamamladi ve Temmuz ayi kapanis seviyesi olan 101.9'a gére deger kazanmis oldu. Enflasyon
beklentilerindeki yatay seyre ragmen FED'in siki durusunu daha uzun sure koruyabilecegi beklentisi hakim. Agustos
ayinda toplantisi bulunmayan FED'in bir sonraki toplantisi 20 Eylul tarihinde. ABD piyasalari global piyasalar ile
karsilastirildiginda daha korunakli gérinimunt koruyor. Bu nedenle de Kasim 2022'den sonraki donemde sUregelen
zayif Dolar temasi son donemde yerini dengelenmeye birakabilir.

TCMB'nin Agustos ayindaki yUklt politika faizi artirimi sonrasinda Turk Lirasi USD-EUR sepetine karsi Agustos ayi
igerisinde %1.7 deger kazandi. Turk Lirasi Agustos ayinda TCMB'nin agikladigi déviz alis kurlarina gére USD'ye karsi
26.67, EUR'ya karsi ise 29.02 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Haziran ayini %16.8 deger kazanci ile tamamlayan BIST-100 endeksi, Temmuz ayini
ise %26.4 deger kazancl ile 7,217 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Banka ve sanayi endeksindeki getiriler Temmuz
ayinda birbirine paralel gerceklesti. Boylelikle sene basindan bu yana da benzer bir trend korunmus oldu. Temmuz
ayinda hisse senedi piyasasinda gunlik islem hacmi ortalama 161.2 milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle 2C23'teki
ortalama gunlik islem hacmine gore neredeyse iki katlk bir artis gerceklesmis oldu. Yabanci yatirrmcilar Haziran
ayinda oldugu gibi Temmuz ayinda da alis yonundeydiler. TCMB 28 Temmuz verisine gére Temmuz ayinda yaklasik
691 milyon $ tutarinda hisse senedi alimi gerceklestirdiler.

14.07.2023 TARIHLI DAGILIM GEREKGESI

ABD' de enflasyon verileri beklentilerin altinda manset ve cekirdek TUFE olmak tizere sirasiyla yillik %3.0 ve %4.8
artis gosterdi. Beklenti altinda gelen enflasyon verileri 1siginda, FED'den sene sonuna kadar beklenen faiz artis adedi
2'den 1'e duiserken, ABD dolarinin global bazda deger kaybetmesinde etken oldu. Faiz hadleri cephesinde, veri
oncesi %4.1 seviyesine gelen ABD 10 yillik tahvil getirisi, %3.80 seviyelerine kadar geri gekildi. Kisa ve uzun vadeli
faiz hadlerindeki asagi yonlu hareket, global risk istahini arttirdi. Altin ve gimus gibi degerli metallerde de ABD
dolarinin gevsemesine paralel olarak deger kazanclari gézlemlendi. Cin tarafinda Covid sonrasi her ne kadar talep
yonli toparlanma beklendigi kadar geri gelmese de, otoritelerden gelebilecek tesvik paketleri ve zayiflayan dolarla
beraber risk istahinda toparlanma gézlemlendi. Onimuzdeki giinlerde dezenflasyonist verilerin gelmeye devam
etmesi durumunda risk istahinin kuvvetli kalmasi beklenmekte. Yurticinde yeni ekonomi yénetiminin verdigi piyasa
dostu mesajlar ve beklenti altinda gelen enflasyon verileriyle risk istahinda kuvvetli toparlanma yasandi. BIST 100
Endeksi tarihi zirvelerini yenilerken, risk primi tarafinda Turkiye 5 yillik CDS'i 440 seviyesine kadar geriledi.

Bu baglamda 6numtzdeki donemde risk istahinin kuvvetli kalacagi beklentisiyle, agirlikli olarak ABD hisse
senetlerine yatinm yapan GHO-Ucuincti Degisken Emeklilik Yatirnim Fonu dagilima eklenmistir. Coklu varhk
stratejisiyle yonetilen GCT- Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu ve dis bor¢lanma araglarina yatirm yapan GEU-
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun dagilimdaki oranlari azaltilmistir.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplariicin Agustos ayinda 14.07.2023 tarihli 6nerimizi korumaya devam ettik. Risk ve yas gruplari
bazinda, dagilim ve 6neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler,
katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak
verilmektedir.

FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili
- 340 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Arahig Yas Aralig

e o o
GEL-Para Piyasasi EYF L 3B% | 60% 60%
GHA-Altin Katilim EYF 0% 0% 0%
GEH-Hisse Senedi EYF LB% . 0% 0%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [ 30% | 30% 30%
GEU-Degisken EYF L 15%  10% 10%
GHO-Ugtincti Degisken EYF 5% 0% 0%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Arahigi
GEL-Para Piyasasi EYF 5%

10%
GEH-Hisse Senedi EYF 25% | 25% | e |
(GCT-Birinci Fon Sepeti EYF | 25% | 25% | 1 |
GEUDegiskenEYF | 5% | 15% | o0 |
(GHO-Ustinc Degisken EYF | 20% | 20% | =

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Araligi | Yas Araligi

A A

Yilik
Volatilite 14,71% 13,12% 10,86% 7,76% 3,94%
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Faizsiz risk gruplariicin Agustos ayinda 14.07.2023 tarihli 6nerimizi korumaya devam ettik. Risk ve yas gruplari
bazinda, dagilim ve 6neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler,
katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak
verilmektedir.

FON DAGILIMI
Diisiik Risk Profili

31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Aralig1 Yas Araligi
e oo o
GEA-Katilim Degisken EYF [ 40% | 40% 40%
GES-Katilim Standart EYF [ 45% | 45% 45%
GHA-Altin Katiim EYF 5% | 15% 15%
GKB-Kira Sertifikalari Katim EYF | 0% 0% 0%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Arahigi

GEAKatim DegiskenEVF | 0% | 0% ||
GES-Katim Standart EYF | 35% | 3% ||
GrA-Alin Ratiim EYF o | % ||

GKB-Kira Sertifikalari Katiim EYF _

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Araligi | Yas Aralig

A

Yillik
Volatilite 11,90% 10,89% 10,23%
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FAIZLi RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
AGUSTOS 2023 GETiRi KARSILASTIRMALARI
Diisiik Yilkksek  Cok Yiiksek . KYD-BONO
YAS Riskli Riskii Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
18-30 Yas| 3.38% 3.27% 3.44%
AYLIK 31-40 Yas| 2.50% 3.27% 3.44%
d : : -0.99% 1.97% | -2.24% | 9.71% -2.89%
41-50 Yas | 2.50% 3.27% 3.27%
50+Yas | 2.50% 3.27% 3.27%
Diisuk Yuksek Cok Yiiksek q KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
VBB 18-30 Yas| 38.80% 49.98% = 53.46%
31-40Y 28.12% 49.98%  53.46%
2% 0 o B 1061% | 1432% | 51.33% | 43.72% | -18.71%
41-50 Yas | 28.12% 46.78%  49.98%
50+Yas | 28.12% 46.78%  49.98%
Diisiik Yilkksek  Cok Yiiksek . KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (T(]M)
VILLIK 18-30 Yas| 62.99% 85.71%  98.12%
31-40 Yas| 42.78% 85.71%  98.12%
as 0 o S 750 | 20.15% | 64.98% |149.68% | -6.11%
41-50 Yas | 42.78% 76.45%  85.71%
50+ Yas | 42.78% 76.45%  85.71%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagiimlarinda; Tum yas ve risk gruplart icin ortalama getiri aylik %3.18 , ybb %42.92 ve yillik igin
%71.79 olarak gerceklesmistir.

FAIZSiZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
AGUSTOS 2023 GETIiRi KARSILA

o o o o BiST 100
Diisiik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
V) Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN :::':k"; (TOM)
1830 Yas| 4.11% 438%  4.78%
AYLIK 3140 Yas| 4.11% 438%  4.78%
i - . : -0.99% 1.37% -2.24% 11.79% -2.89%
4150 Yas| 4.11% 438%  4.78%
50+Yas | 4.11% 438% @ 4.78%
o o o o BiST 100
Duisiik Yuksek Cok Yiiksek KYD-BONO
JES Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN panim (TOM)
— 18-30 Yas| 37.98% 4052%  44.38%
31-40 Yas| 37.98% 4052%  44.38%
4261% | 10.22% | 51.33% | 4510% | -18.71%
4150 Yas | 37.98% 4052%  44.38%
50+ Yas | 37.98% 4052%  44.38%
Ty o o BiST 100
Duisiik Yuksek @ Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI |  ALTIN patim (TOM)
YILLIK 18-30 Yas| 78.25% 78.39% 84.24%
31-40 Yas| 78.25% 7839%  84.24%
- . . B 46.75% | 16.63% | 64.98% | 158.32% | -6.11%
4150 Yas | 78.25% 7839%  84.24%
50+ Yas 78.25% 78.39% 84.24%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik % 4.35, ybb % 40.21 ve yillik
icin % 79.78 olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katihmcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 14.07.2023 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi Agustos ayi icin devam eden faizli ve faizsiz icerikli
glincel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.

(C+)ORTA UST (C+)ORTA UST

Fon Kodu-Fon Adi Oran Fon Kodu-Fon Adi Oran
GEL-Para PiyasasI EYF 15% GEA-Katilim Degisken EYF 40%
GHA-AIltin Katilm EYF 5% GES-Katilim Standart EYF 45%
GEH-Hisse Senedi EYF 20% GHA-AIltin Katilm EYF 15%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 30% GKB-Kira Sertifikalari Katlim EYH 0%
GEU-Degisken EYF 15%

GHO-Ugunct Degisken EYF 15%

GENEL YATIRIM ONERISI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

AGUSTOS 2023 GETIRi KARSILASTIRMALARI

DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 KY(I:_—SS)NO
AYLIK -0.99% | 1.97% | -2.24% | 971% | -2.89%
YBB 42.61% | 14.32% | 51.33% | 43.72% | -18.71%
YILLIK 46.75% | 20.15% | 64.98% | 149.68% | -6.11%
DOLAR KARPAYI ALTIN Bli(sa-il:-lllll&o KY(I_)I_-SI\C:;‘ 2
Endeks
AYLIK -0.99% | 1.37% | -2.24% | 11.79% | -2.89%
YBB 42.61% | 10.22% | 51.33% | 45.10% | -18.71%
YILLIK 46.75% | 16.63% | 64.98% | 158.32% | -6.11%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup igin
aylik %3.27 , ybb % 46.78 ve yillik icin %76.45 olup, faizsiz grup icin aylik %4,11, ybb % 37.98 ve yillik performans %78.25

olarak gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar payt igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks igin XK100 Katiim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler igin aylk 31.07.2023-31.08.2023 - ybb 30.12.2022-31.08.2023- yillik 31.08.2022-31.08.2023 araliklari

kullanilmistir. )
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL EMEKLILIK KATILIMCISI

RiSK PROFiLi BELIRLEME YONTEMi
Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi
19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge 'de yer alan risk profili anketi, Garanti BBVA
Emeklilik katihmcilarinin risk profilinin belirlenmesinde kullaniimaktadir. Katiimcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Ytksek, Yiksek Risk, Orta Risk, Dustk Risk gruplarina ayrilmaktadir.

Fonlarinda her zaman riskli yatirim triinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk

GOK
YUKSEK
RiSK

alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalari 6nemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
elde etmektir.

Bu risk profilindeki kisiler icin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir diizeyde getiri elde etmek énemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler icin anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha énemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.
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Risk profili anket sonucuna gore katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu kategorilerinden birinde yer
almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katiimcilarinin, yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti gbz 6niine alinarak
belirledikleri risk profillerine gére ayrisan dagilim tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagihmlari stratejik ve taktik piyasa gorusleri cercevesinde Markowitz , Black Litterman vb. metotlari
iceren algoritma destegiyle belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli stratejik gérus cercevesinde varlik siniflariicin
beklenen getiriler hesaplanmaktadir. Gegmis piyasa verileri ve tahminler harmanlanarak farkh risk profilleriigin bu
cercevede stratejik varlik dagilimi olusturulmaktadir. GarantiBBVA Emeklilik" in kurucusu oldugu fon evreni
icerisinden stratejik varlik dagilimina uygun fon dagilimi tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari cercevesinde
belirlenmektedir. Belirlenen stratejik fon dagilimi piyasa gelismelerine gore taktiksel piyasa gorust dogrultusunda yil
icerisinde degistirilebilir.

Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, yuksek yas gruplarina dahil olan katilimcilarin yatirim stresi kisiti (diger bir
deyisle emeklilige kalan strenin azalmasi) nedeniyle risk istahinin daha dtsuk olmasi gerektigi, diistk yas grubu
katihmcilarin ise daha ytksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku farkhlklari g6z
onune alinarak standart risk kategorilerinden orta risk kategorisi iki alt gruba ayriimis faizli ve faizsiz 6neriler igin ayri
ayri olmak Uzere toplamda 5 profil olusturulmustur. Emekliligine 2 yil kalan yatirimcilara mevzuatin belirledigi fonlar
sunulabildiginden bu grup Fon Kogu profil calismasinin disinda tutulmustur. Bu gruptaki yatirimcilara faizli fonlari
tercih edenler icin standart olarak dusuk riskli fon olan %100 Para Piyasasi Fonu, faizsiz fonlari tercih edenler icin
%100 Kira Sertifikalari Katim Fonu énerilmektedir.

Bu cercevede olusturulan bes risk grubu ; Cok Yuiksek (A), Yuksek (B), Orta Ust (C+), Orta (C) ve Dustik (D) olarak
belirlenmistir. Bu risk gruplari icin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 6.8.1
maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite araliklari referans alinmaktadir.
Hesaplama yontemi olarak genel yontem kullanilmaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak son bes yillik dénemdeki
varlk getirileri dikkate alinarak volatilite hesaplanmaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak hesaplanan volatilite yillik
baza cevrilmektedir ve her bir kategori icin araliklar belirlenmektedir. Sonraki sayfada yer alan tabloda ilgili risk
gruplarina karsilik gelen risk degerleri ve volatilite araliklari yer almaktadir.



gt Garanti BBVA

Emeklilik

Risk Grubu Kategori Risk Degeri | Alt Vol UstVol
Cok Yiksek 5-7 10
Yiksek 4-6 5 25
Orta Ust 4-5 5 15
Orta 3-5 2 15
Disiik 1-3 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda anket sonuclarina gére olusan risk profilleri yas kriterine gére asagidaki gibi
gruplanmistir.

YAS
Cok Yiksek
Yiksek
Orta
Dusik

Fon Kogu dagilimlari olusturulurken her kategoriye karsilik gelen volatilite araliklarinin ortalamasi hedef volatilite
olarak belirlenir. Hedef volatiliteler, fon dagilimi belirlemek Uzere kullanilan algoritmada girdi olarak kullanilir.
Piyasadaki oynakhga gore hedef volatiliteler degisiklik gostermekle birlikte her kategoriye karsilik gelen fon
dagihmlarinin volatilitesinin tabloda yer verilen volatilite araliklarinin icinde olmasi hedeflenir.



