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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond

Ekim ayinda Tlrkiye'de hem kisa
vadeli hem de uzun vadeli bono
faizler ok simirh bir artig sergiledi. 2
yillik faiz Ekim ayini %15.06
seviyesinden 10 yillik faiz ise
%12.03 seviyesinde tamamladi.

Déviz

Dolar endeksi Ekim ayini 1115 seviyesinden
tamamladi. ABD piyasalannin global
piyasalar ile kargilastinldiginda daha
korunakh oldugu distncesi ve FED 'in siki
para politikasina devem edecegi mesaji ile
EUR/USD parite Ekim ayini 0,9882 ile
tamamlad.

Hisse Piyasasi Emtia

Genel emtia endeksi %1,8 aylik
gerilerken gida emtia endeksi %0.8
gibi, simirh bir artig gdsterdi.

TL cinsinden sabit getirili
enstrimanlardaki disik nominal
getiri ve bilanco beklentilerindeki
kuvvetli gériintim ile Ekim ayinda

%25.1 deger artigi ile BIST-100 ayi
3.979 seviyesinden tamamladi.

Yurtdisi

Enflasyonun, global ekonomilerde yiiksek seyri nedeniyle siki para politikalan uzun bir stire
daha devam ettirebilir beklentisi genel olarak hakim

Tahvil - Bono Piyasasi: Ekim ayi igerisinde toplantisi olmayan Fed'in yiksek enflasyon ile micadele gergevesinde
sikilastirici para politikasi Kasim basindaki 75 bps faiz artisi ile devam ederken, yénlendirme olarak ise enflasyonla
mucadelede para politikasi araci olarak faiz artirimlarinin azalan bir bayukltkte de olsa devam edecegi mesajini verdi.
Bir sonraki toplantisini 14 Aralik tarihinde gerceklestirecek olan FED Kasim basindaki toplantisinda politika faizini 75
baz puan ytkselterek %3.25-%4.00 bandina ¢ekti. Gelismis tlkelerin merkez bankalarinin resesyonu géze alarak
uyguladigi bu ytksek politika faizlerinin bir sonucu olarak global 6lcekte piyasa faiz seviyeleri de yikseldi. Eylul ayini
bir 6nceki aya gére 64 baz puan yukselerek %3,83 seviyesinden tamamlayan ABD 10 yillik faiz orani, Ekim ayinda da
22 baz puan yukselerek %4,05 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Enflasyonun gerek ABD'de gerekse de global
ekonomilerde yuksek seyri nedeniyle siki para politikalari uzun bir stire daha devam ettirebilir beklentisi genel olarak
hakim. Gida disI emtiada Ekim ayinda aylik bazda fiyat gerilemesi gbze carparken, gida emtiasinda ise oldukga sinirli
bir yiikselis g6ze carpiyor. Bu durum enflasyonun tepe yapabilecegi beklentilerini de kuvvetlendirebilir. iklim kosullari
ve Rusya-Ukrayna savasi gida fiyatlari tizerinde belirleyici olarak kalmaya devam edecektir.

Ekim ayinda Turkiye'de hem kisa vadeli hem de uzun vadeli bono faizler ¢ok sinirl bir artis sergiledi. 2 yillik faiz Ekim
ayini %15,06 ile 10 yillik faiz ise %12,03 seviyesinde tamamladi. TCMB'nin ay icerisindeki 150 baz puanlik politika faizi
indirimine ilave olarak, munzam karsiliklar ile ilgili dizenlemesi sabit getirili bor¢clanma araglarindaki faizlerin dusuk
kalmasina imkan sagladi. Mevduat faizleri ise 21 Ekim tarihli TCMB verisine gére 1-3 ay vadede %19,11 olarak
aciklandi. Eyltl ayinin son verisine gére 78 baz puanlik bir artis gerceklesti. 28 Ekim tarihli TCMB verilerine gore
yabanci yatirimcilar Ekim ayi genelinde Devlet ic Borclanma Senetlerinde bir 6nceki aya gore yaklasik 102 milyon $
tutarinda net satis gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Ekim ayinda TUFE %3,54 ile piyasa beklentisine paralel gerceklesirken yillik enflasyon %85,51
seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en yiksek artis kaydeden kalemler giyim ve ayakkabi %8,34, gida ve alkolsiiz
icecekler %5,09 ve ev esyasi %4,38 olurken yillik artis oranlarina baktigimizda ulastirma %7117,15, gida ve alkolstz
icecekler %99,05 ve ev esyasl %93,63 olarak gerceklesti. UFE aylik bazda %7,83 artarken, yillik bazda ise %157,69
oraninda artis gésterdi. UFE/TUFE makasi 72 puana kadar yikselmis oldu. Enerji fiyatlari ve gida emtialarindaki fiyat
artisi 6numuzdeki takip edilecek ana unsurlar olarak degerlendirilebilir.



$Garanti BBVA

Emeklilik

PIYASA NOTLARI

Emtia: Genel emtia endeksi %1,8 aylik gerilerken, gida emtia endeksi %0,8 gibi sinirli bir artis gésterdi. Resesyon
endiselerine ragmen OPEC arz kesintisine bagli olarak Brent tipi petrol fiyatlari Ekim ayinda aylik bazda %3,3 artarak
ay193,3% seviyesinden tamamlamustir. Yiikselis egiliminde olan global bono faizleri ise degerli metallerin fiyatlarini
baskilamaya devam ediyor. Altin fiyatlari ons bazinda Ekim ayinda %0,9 deger kaybederken ayi 1.634$ seviyesinde
kapatti. Gram Altin ise Eylul ayl sonundaki 987,3 TL seviyesinden yaklasik %1 kadar gerileyerek Ekim ayini 977,9 TL
seviyesinde tamamlamistir.

Doviz Piyasasi: FED'in siki para politikasi durusu ve ABD'nin ekonomik blytme anlaminda Avrupa bélgesine gére
daha avantajli konumda olmasi ve yine Avrupa bélgesinin eneriji fiyat artislarina ABD'ye gbre daha duyarli olmasina
bagli olarak ABD Dolari 3C22 icerisinde gliclt seyretmisti. Bu ana egilimde belirgin bir degisiklik gormemekle birlikte
Ekim ayinda Dolar'in daha yatay kaldig goraldd. EUR/USD paritesi Eylul ayini 0,9802 seviyesinde tamamlamisti.
Ekim ayricerisinde EUR/USD 0,97 seviyesine kadar sarksa da ayi 0,9882 seviyesinden tamamladi. Diger gelismis
Ulke para birimlerine karsi da genel olarak yatay seyreden ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Ekim ayini
111,5 seviyesinden tamamlayarak Eylil ayr kapanis seviyesi olan 112,1'e gore belirgin bir degisiklik gdstermedi. ABD
piyasalarinin global piyasalar ile karsilastirildiginda daha korunakl oldugu dustincesi ve FED'in siki para politikasina
devem edecegi mesaji ana egilim olarak Dolar'in gticli kalma temasini destekler niteliktedir.

Turk Lirasi ise USD-EUR sepetine karsi Ekim ayindaki TCMB'nin 150 baz puan faz indirimine ragmen stabil
gorunimuant korudu. Eylul ayiigerisinde ise sepete karsi deger kaybi %0,9 olarak gerceklesmisti. Ekim ayi icerisinde
ise %1,8'lik sinirl bir kayip ile donemi tamamladi. Turk Lirasi Ekim ayinda TCMB'nin acikladigi doviz alis kurlarina
gore USD'ye karsi 18,59 EUR'ya karsi ise 18,62 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Faiz indirimine ragmen, artan

turizm gelirleri ve enerji ve altin harig cari islemler fazlasi bu dénemde Turk Lirasi'ni destekleyici faktorler oldu.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BiST-100 endeksi Eylil ayinda banka hisselerinde yasanan kar realizasyonu etkisi ile
bir 6nceki aya kiyasla hemen hemen yatay denilebilecek 3.180 seviyesinden kapanis gerceklestirmisti. Ekim ayina
gelindiginde ise TL cinsinden sabit getirili enstrimanlardaki dtistik nominal getiri ve bilango beklentilerindeki kuvvetli
gorunum ile Ekim ayinda %25,1 deger artisi ile BIST-100 ayi 3.979 seviyesinden tamamladi. Gerek bankacilik endeksi
gerek sanayi endeksi Ekim ayi igerisinde %25-26 bandinda getiri sagladi. Bu yuksek performansi TL cinsinden faiz
oranlarindaki gerileme nedeniyle hisse senedi piyasasinin dnemli bir alternatif getiri imkani olarak
degerlendirilmesine ve yine faiz oranlarindaki gerileme sayesinde sirket degerlemelerinin artabilecegi beklentisine
baglamak mumkun. Bu pozitif dinamiklerin etkisi ile Ekim ayinda hisse senedi piyasasinda gunltk islem hacmi 86,5
milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle 3C22'de ortalama gtinltk islem hacmine gére %30 artarken gegen yilin ayni
aylna gore ise yaklasik dort katlk bir artis kaydetmis oldu. TCMB 28 Ekim verisine goére yabanci yatirimcilar Ekim
ayinda 380 milyon $ tutarinda hisse senedi satisi gerceklestirdiler.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizlirisk gruplarinda 26.09.2022 tarihli 6nerimizi 26.10.2022 itibariyle asagida yer alan gerekceye istinaden
degistiriyoruz. Faizli risk gruplariigin yeni/eski dagilim, yillik volatilite degerlerine ve dagilim gerek¢cemize asagida
yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki
yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 26.10.2022

Cok Yiiksek Risk Profili
0-30 31- 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aral Yas Ara Yas Arahigi
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ONCEKI DAGILIM - 26.09.2022
ek Risk Profi
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GEU-Degisken EYF 35%
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GEL-ParaPiyasasiEYF [ 0% | 0% 0% GEL-ParaPiyasasiEYF | 0% 0% 0%
GHA-AltnKatlmEYF [ 5% 5% 5% GHA-AltnKathmEYF [ 5% 5% 5%
GEU-DegiskenEYF [ 20% | 20%  20% GEU-DegiskenEYF [ 25% 25%  25%
GEH-Hisse SenediEYF [ 15% 10%  10% GEH-HisseSenedi EYF [ 10% 5% 5%
GHT-SmartDegisken EYF | 15% 25%  25% GHT-SmartDegisken EYF | 25% 35%  35%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF | 130% 30%  30% GCT-Birinci Fon SepetiEYF | 25% 25%  25%
GHO-UgtncDegisken EYF | 10% 5% 5% GHO-Ugtnca Degisken EYF | 10% 5% 5%
GHH-Surdurtlebilirk Hisse || 5% | 5% 5% GHH-Surdarulebilirlik Hisse 0% 0% 0%
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
- 3140  40-50+ 31140  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralig1 Yas Araligi Fon Kodu-Fon Adi - Yas Araligi Yas Arahigi
¢ o D i ¢ o D
GEL-ParaPiyasasiEYF  [IN0% 00 20% 20% GEL-ParaPiyasasi EYF  [IINO%IN  20% 20%
GHA-AtnKatimEYF  [B% 0% 0% GHA-Altin Katilim EYF [5% | o% 0%
GEU-Degisken EYF [a20% T 0% 10% GEU-Degisken EYF [25% | 0% 10%
GEH-Hisse Senedi EYF  [II0% ] 0% 0% GEH-Hisse Senedi EYF (8% ] 0% 0%
GHT-Smart Degisken EYF (1125911 40% 40% GHT-Smart Degisken EYF  [NN8B% I 40% 40%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [IIS0% ] 25% 25% GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [IIN28% 0| 25% 25%
GHO-Ugtinct Degisken EYF [INNB%I| 5% 5% GHO-Ugtinct Degisken EYF [IINB%I 5% 5%
GHH-Surdurtlebilirlik Hisse [[IB% 0 0% 0% GHH-Surdaralebilirlik Hisse [l 0% ] 0% 0%

26.10.2022 Faizli Risk Gruplari Dagilim Degisikligi Gerekcesi
Kuresel merkez bankalarinin ytkselen faizlere ve Japonya basta olmak tizere deger kaybeden para birimlerine
yonelik midahalede bulunmalari risk istahini desteklemistir. Yuksek seyreden enflasyon verileri ile birlikte sahin
durusunu koruyan ABD merkez bankasi ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,00 seviyesinin Gzerinde
dengelenirken, olumlu seyreden blytme verileri resesyon endiselerini hafifletmistir. Altin fiyatlari ise ylkselen faiz
hadleri ile jeopolitik gelismelerin arasinda 1.650 Dolar/Ons seviyesinde seyretmektedir. Piyasalarin genelinde ise
kuresel risk istahi yakin ddneme kiyasla olumlu seyretmekle birlikte, enflasyon ve blylime rakamlarina yénelik
belirsizlikler devam etmektedir. Bu dogrultuda GHT-SMART DEGISKEN ve GEU-DEGISKEN EYF agirliklari dagiimda
azaltilmis, yurt ici ve yurtdisi hisse senetlerine géreli daha yiiksek oranda yatirim yapan GCT-BIRINCi FON SEPETI
EYF agirhgi arttinilmis, GHH- SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI EYF dagiimlara eklenmistir. Olumlu kar
beklentilerinin de etkisiyle yukari hareket beklentisinin devam ettigi yurt ici hisse senetlerindeki agirligi arttirmak
amaciyla da GEH-HISSE SENEDI EYF agirliklari arttiriimistir.

Yillik Volatilite| 12,84%| 10,23% 8,31% 7,24% 3,50%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faiz Icermeyen risk gruplarinda Ekim ayi icin 16.06.2022 tarihli dagilim énerimizde herhangi bir degisiklik
gercgeklestirmeyerek devam ediyoruz. 16.06.2022 tarihli Faizsiz risk gruplari igin dagilim ve dagilim gerekgemize
asagida yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) Anketi'ni doldurma
tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

16.06.2022 Tarihli Dagilim Dagilim Gerekcesi ;

Cok Yiiksek Risk Profili TL uzun vadeli Kira Sertifikasi ve kisa vadeli
Eurobond pozisyonu agirligi olan fonlar

50% bulunmadigindan degisiklik yapilma geregi
40% bulunmamakla birlikte, yalnizca C+ grubunda
0% ilgili risk grubu volatilite bantlarina uyumlu hale
] gelinmesi amaclyla degisiklik yapilmistir. C+
Yiiksek Risk Profili grubu dagilimindan %5 oraninda bulunan

coklu varlik fonu GEA-KATILIM DEGISKEN EYF
cikariims, altin yatirnmi yapan GHA-ALTIN
GES-Katilim Standart EYF KATILIMEYF %15 azaltilmis, agirlikli TL kira
GHA-Altin Katiim EYF sertifikalarina yatirim yapan GES-KATILIM
GEA-Katilim Degisken EYF STANDART EYF %20 oraninda arttirilmistir.

on Kodu-Fon Adi

Yillik Volatilite 12,00%| 11,80% 8,00%

Diisiik Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

GES-Katilim Standart EYF [750%

GHA-Altin Katihm EYF

GEA-Katilim Degisken EYF [IN0%

ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI
Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 26.10.2022 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi faiz icermeyen grup igin C+ tavsiyemiz korunurken,
faizli grup icin yapilan degisiklik sonrasi C+ dagilimimiz degismistir. Guncel tavsiyemiz asagida bulunmaktadir.

GUNCEL DAGILIM - 26.10.2022 ONCEKI DAGILIM - 26.09.2022
FAIZLI FAIZLI

FAizSiz FAiZSiz
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FAIZLI RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGCLARI GETIRi KARSILASTIRMALARI

Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TclM)
18-30 Yas| 4.34% 6,00% 8,47%
AYLIK 31-40 Ya§ 3 520/O 6 ooo/0 8 47fy0
5[ Soo P — Bl 039% | 117% | -098% | 2512% | 0.82%
4150 Yas| 3,52% 5,40% 6,00%
50+ Yas | 3.52% 5,40% 6,00%
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek : KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
VBB 18-30 Yas | 29,50% 4031% | 46,45%
31-40 Yas | 26,49% 4031% | 46,45%
s 2 - B 39,48% | 13.82% | 26,38% | 11419% | 47.62%
4150 Yag | 26,49% 3428% | 40,31%
50+ Yas | 25.76% 3386%  39,62%
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek n KYD-BONO
YA§ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
VILLIK 18-30 Yas| 41.87% 7212% | 86,92%
31-40 Yas | 38,58% 7212% | 86,92%
= - : B 06,09% | 1680% | 7851% | 161.42% | 40,25%
4150 Yas | 38,58% 58,420 | 72,12%
50+ Yas | 28,90% 5182% | 64.71%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin aylik ortalama %5,32, Yilbasindan bugtine

ortalama %34,47, Son Bir yil ortalama %56,61 gerceklesmistir.

FAIZSiZ RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGCLARI GETIRI KARSILASTIRMALARI

BIST 100

Diisiik Yiiksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN ::;I:k"s‘ (TOM)
AYLIK 18-30 Yas| 6,26% 4,97% 5,21%
31-40Y 6,26% 4,97% 5,21%
= - : O 039% | 136% | -0.98% | 2830% | 0.82%
41-50 Yas| 6,26% 4,97% 5,21%
50+Yas | 6,26% 4,97% 5,21%
- BIST 100
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
Y Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN :::!I:k"s‘ (TOM)
YBB 18-30 Yas| 61,19% 57,92% 58,61%
1-40 Y 1900 92% 61%
3140 vas) 60.90% S AL -0 150, | 13.95% | 26,38% | 122,89% | 47.62%
41-50 Yas| 60,90% 57,55% 58,31%
50+ Yas | 60,82% 57,12% 58.17%
" i~ BIST 100
Diisiik Yiiksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
" Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN ::;':k"s' (TOM)
YILLIK 18-30 Yas| 80,38% 88,63% 91,25%
1-40' Y 06% 63% 1,25%
3140 vas) 80,06% Sl R o 000 | 16.73% | 7851% | 16154% | 40,25%
41-50 Yas| 80,06% 83,99% 89,10%
50+ Yas 78,54% 79,22% 84,72%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagiimlarinda ; Ttim yas ve risk gruplari iin aylik ortalama %5,67,yilbasindan bugtine

ortalama %59,69, Son bir yil ortalama %84,67 getiri gerceklesmistir.

GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI GETiRi KARSILASTIRMALARI

DOLAR | MEVDUAT ALTIN BIST 100 KV(':_'('];":)N(’ DOLAR KARPAY! ALTIN Ka:II:“T E1 ::eks Kvggg;qo
AYLIK 0,39% 117% -0,98% 25,12% 0,82% AYLIK 0.39% 1,36% -0,98% 28,30% 0,82%
YBB 39,48% 13,82% 26,38% 114,19% 47,62% YBB 39,48% 13,95% 26,38% 122,89% 47,62%
YILLIK 96,09% 16,80% 78,51% 161,42% 40,25% YILLIK 96,09% 16,78% 78,51% 161,54% 40,25%

DEGERLENDIRME: Risk getiri profil anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup igin
aylik %5,40, yilbasindan bugtine %34,28 ve son bir yil %58,42, faizsiz grup igin aylik %6,26, yilbasindan bugtine % 63,33 ve
son bir yil performansi %90,73 olarak gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEVIAY_TL, Kar payiigin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks igin XK100 Katiim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik veriler 30.09.2022-31.10.2022 - YBB 31.12.2021-31.10.2022 - yillik 29.10.2021-31.10.2022
araliklari kullanilmistir. )



