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Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katihmcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoy tarafindan
olusturulmustur.
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tgtinct kisilerce hicbir sekil ve ortamda
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yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond Déviz

Dolar endeksindeki hareketler ve paritenin
1,00 seviyesinin altina sarkmasi yakin
vadede takip ediliyor. Artan turizm gelirleri
enerji ve altin harig cari islemler fazlasi bu
dénemde TL'yi destekleyici faktérler oldu.

Merkez bankalannin sikilastiric
politikalarinin devam ettigi bir ay
oldu. Tarkiye kisa vadeli tahvilleri
yatay kalirken uzun vadeli
tahvillerde distg gordlgimuiz bir
donem oldu.

Hisse Piyasasi Emtia

Genel emtia endeksi %4.4 aylik
gerilerken gida emtia endeksi %2.4
gibi, daha sinirl bir geri gekilme
gosterdi

Bankacilik endekslerinde bir 6nceki
ay ylkselisleriile kar realizasyonu
yasadigimiz bir donem oldu. Reel
faiz oranlari nedeniyle BIST
cazibesini koruyor.

Yurtdisi

Enflasyon ve resesyon kayglilari ile Merkez Bankalari odakl bir dénem oldu. Merkez
bankalarindan bir biri sira faiz artislar gérilirken Japonya Merkez Bankasi (BOJ) 24 yil
sonra YEN deger kaybi igin midahale de bulundu.

Tahvil - Bono Piyasasi: Fed 'in yuksek enflasyon ile mticadele cercevesinde sikilastirici para politikasi Eylul ayinda
da devam etti. Agustos ayinda toplantisi bulunmayan Fed, Eyltl ayi icerisinde bir ara 100 baz puana kadar yukselen
beklentilere karsilik politika faizini 75 bps ytkselterek %3,00-%3,25 bandina ¢ekti. Ekim ayi igcerisinde toplantisi
bulunmayan Fed 'in bir sonraki toplantisi ise 2 Kasim tarihinde gerceklesecek. Gelismis tlkelerin merkez
bankalarinin resesyonu géze alarak uyguladigi bu ytksek politika faizlerinin bir sonucu olarak global 6lcekte piyasa
faiz seviyeleri de yukseldi. Agustos ayini bir 6nceki aya goére 54 bps yukselerek %3,19 seviyesinden tamamlayan
ABD 10 yillik faiz orani, Eylulde 64 bps yukselerek %3,83 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Enflasyonun gerek
ABD’de gerekse de global ekonomilerde ytksek seyri nedeniyle siki para politikalari uzun bir stire daha devam
ettirebilir beklentisi genel olarak hakim. Ancak gida emtialarinda daha sinirl olsa da genel olarak emtia fiyatlarinin
Eylul ayinda gerilemis olmasi enflasyonun tepe yapabilecegi beklentilerini de kuvvetlendirebilir. iklim kosullari ve
Rusya-Ukrayna savasi gida fiyatlari Uzerinde belirleyici olarak kalmaya devam edecektir.

Eylal ayinda Turkiye'de kisa vadeli bono faizleri yatay kalirken, uzun vadeli bono faizleri de yaklasik 120 bps kadar
gerileme gosterdi. 2 yillik faiz Eyltl ayini %14,48 seviyesinde 10 yillik faiz ise %11,88 seviyesinde tamamladi.
TCMB'nin ay icerisindeki 100 baz puanlik politika faizi indirimine ilave olarak, munzam karsiliklar ile ilgili
duzenlemesi ve bankalarin enflasyona endeksli bono istahlarinin kismen azalmasina bagl olarak sabit getirili
borglanma araglarini faizlerinde net bir gerilemeye imkan sagladi. 23 Eylul tarihli TCMB verilerine gbre yabanci
yatirimeilar Eyliil ayi genelinde Devlet ic Borclanma Senetlerinde bir 8nceki aya gore yaklasik 131 milyon $ tutarinda
net satis gerceklestirmislerdir. Mevduat faizleri ise 23 Eylul tarinli TCMB verisine gére 1-3 ay vadede %18,93 olarak
aciklandi. Agustos ayinin son verisine gére 59 baz puanlik bir artis gerceklesti.

Enflasyon: Eylil'de TUFE %3,08 ile %3,75 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesirken yillik enflasyon %83,45
oldu. Enflasyonun gecen yila gore ytkselisinde ulastirma, gida ve ev esyasi belirgin etkili olurken aylik bazda ise
konut, egitim ve haberlesme basi geken kalemler oldular. Yillik bazda degerlendirildiginde kur hassasiyeti daha
yuksek olan kalemlerin artista basi ¢cekiyor olmasini normal olarak degerlendiriyoruz.

Aylik bazda bakildiginda ise okul déneminin baslamis olmasi egitim alanindaki artista belirgin rol oynarken
mevsimselligin net olarak goéruldugunt séylemek mimkun. Konut tarafindaki artis ise enflasyondaki yapiskanhgi
g6stermesi acisindan bundan sonraki aylarda da yakindan takip edilecektir. UFE aylik bazda %4,78 ile yillik
enflasyonun %143,7'den %151,50'ye yikselmesine neden oldu. Genel olarak emtia ve petrol fiyatlarindaki
gevsemeye ragmen dogalgaz maliyeti 5nimuzdeki dénemde yakindan takip edilecektir.
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PIYASA NOTLARI

Emtia: Genel emtia endeksi %4.,4 aylik gerilerken, gida emtia endeksi %2,4 gibi, aha sinirli bir geri ¢cekilme gosterdi.
Yukselis egiliminde olan global bono faizleri ise degerli metallerin fiyatlarini baskilamaya devam ediyor. Altin fiyatlari
ons bazinda Eylul ayinda %2,9 deger kaybederken ayi 1.661% seviyesinde kapatti. Gram Altin ise Agustos ayi
sonundaki 1.000,9 TL seviyesinden %0,8 kadar gerileyerek Eylul ayini 993,1 TL seviyesinde tamamlamistir.
Resesyon endiseleri ve Iran ile niikleer konusundaki anlasmanin olabilecegine dair beklentiler petrol fiyatini
baskilamis ve Brent tipi petrol fiyatlari Eylil ayinda aylk bazda %10 gerileyerek 86,2$ seviyesinden ayi
tamamlamistir.

Ddviz Piyasasi: FED' in siki para politikasi durusu ve ABD'nin ekonomik blytime anlaminda Avrupa bélgesine gore
daha avantajli konumda olmasi, Avrupa bélgesinin enerji fiyat artislarina ABD'ye gére daha duyarli olmasina bagl
olarak ABD Dolari gti¢lt seyrini Eyltl ayinda da korudu. EUR/USD paritesi Agustos ayini 1,0054 seviyesinde
tamamlarken, Eylul ayiicerisinde EUR/USD 0,95 seviyelerini gortp ay1 0.9802 seviyesinden tamamladi.

Diger gelismis Ulke para birimlerine karsi da kuvvetli seyrini stirdtirdd. Dolar endeksi olarak bilinen DXY Eylul ayin
112,1 seviyesinden tamamladi ve Agustos ayi kapanis seviyesi olan 108,7'ye gore belirgin bir yiukselis gerceklestirdi.
ABD piyasalarinin global piyasalar ile karsilastirildiginda daha korunakli oldugu dtistincesi USD degerlenmesine
onemli bir katki saglamis gérinmekte.

Turk Lirasi ise USD-EUR sepetine karsi Eylul ayindaki TCMB'nin 100 baz puan faz indirimine ragmen daha stabil bir
goruntu sergiledi. Agustos ayi icerisinde ise sepete karsi deger kaybi %0,4 olarak gerceklesmisti. Eyltl ayi icerisinde
ise %0,9'luk sinirl bir kayip ile ddnemi tamamladi. Turk Lirasi Eylal ayinda TCMB'nin agikladigi doviz alis kurlarina
gore USD' ye karsi 18,52 Euro'ya karsl ise 18,14 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Faiz indirimine ragmen, artan
turizm gelirleri ve enerji ve altin harig cari islemler fazlasi bu dénemde Turk Lirasi'ni destekleyici faktorler oldu.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BiST-100 endeksi Agustosu kuvvetli bilanco verisi ve dzellikle Bankacilik
endeksindeki ¢ok sert yukselis ile %22,3 deger kazanci ile 3.171'den tamamlamisti. Eylul ayinda ise daha yatay bir
performans ve banka hisselerinde kar realizasyonu etkisi ile bir dnceki aya kiyasla hemen hemen yatay
denilebilecek 3.180 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Bankacilik endeksi Agustos ayinda %9,7 gerilerken, sanayi endeksi de %2,2 oraninda aylik artis kaydetti. Sene
basindan bu yana ise BiST-100 %71,18 Bankacilik endeksi %85,8 ve sanayi endeksi ise %52,1 oraninda nominal
deger kazanci sagladi. Bu ytksek performansi TL cinsinden faizlerdeki gerileme nedeniyle hisse senedi piyasasinin
onemli bir alternatif getiri imkani olarak degerlendirilmesine ve yine faizlerdeki gerileme sayesinde sirket
degerlemelerinin artabilecegi beklentisine baglamak miumkun goérintyor. Bu pozitif dinamiklerin etkisi ile Eylul
ayinda hisse senedi piyasasinda gtnluk islem hacmi 93,4 milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle 3C22'de ortalama
gunluk islem hacmi 66,5 milyar TL ile bir 6nceki doneme gore %35 gecen yilin ayni donemine gore ise 3.5 kat artis
kaydetmis oldu. TCMB 23 Eylul verisine gére yabanci yatirimeilar Eylul ayinda 38 milyon $ tutarinda sinirli hisse
senedi satisi gerceklestirdi.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplarinda 17.08.2022 tarihli 6nerimizi 26.09.2022 itibariyle asagida yer alan gerekgeye istinaden
degistiriyoruz. Faizli risk gruplari icin yeni/eski dagilim , yillik volatilite degerlerine ve dagilim gerek¢cemize asagida
yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki 6neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) Anketi'ni doldurma tarihindeki

yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.
26.09.2022 Tarihli Dagilim 17.08.2022 Tarihli Dagilim

Cok Yiiksek Profili Cok Yiiksek Risk Profili
5 0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi |Yas Aralig as Aralig

Fon Kodu-Fon Adi

GHA-Altin Katihm EYF
GEU-Degisken EYF
GEH-Hisse Senedi EYF
GHT-Smart Degisken EYF
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF
GCY-Karma EYF

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

GHAREmRetImEYF | W% | Ts% | 0]
GEUDegskenE¥F | 30% | 30% ||

GEH-Hisse Se!

w
CovkamaEe | 0% | 0% |
G gisken EYF

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

:

:

i
7

30%

GCT BiinciFon Sepel EYF | 10% | 10% [ ]

arma EYF 5%
[)

IS N S e
GHO Ustncu Defisken€VF | 0% | 0% |-

Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
3140 4050+ - 3140  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Araligi Yas Aralifn Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Aralign
e o D [ e | b D
GEL-ParaPiyasasiEYF  [N0%I  20% 20% GEL-ParaPiyasasiEYF  [016% 1 30% 30%
GHA-AtnKatimEYF (NS 0% 0% GHA-Altin Katiim EYF s 0% 0%
GEU-Degisken EYF [Essm 0% 10% GEU-Degisken EYF s 20% 20%
GEH-Hisse SenediEYF  [B% | 0% 0% GEH-Hisse Senedi EYF 0% 0 0% 0%
GHT-Smart DegiskenEYF  [INGS%I  40% 40% GHT-Smart Degisken EYF  [045% 0 50% 50%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [28% |  25% 25% GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 6% 0% 0%
GHO-Ugtincu Degisken EYF L% 5% 5% GHO-Uguncu Degisken EYF 0% 1 0% 0%

26.09.2022 Faizli Risk Gruplari Dagilim Degisikligi Gerekgesi
Kuresel merkez bankalarinin sikilasan para politikalari ile birlikte finansal kosullarda da sikilasma meydana geldi. Merkez
bankalarinin, enflasyonu diustirmek adina buytmeden feragat edilebilecegini agiklamasi klresel risk istahini olumsuz
etkiledi ve hisse senetleri basta olmak Gzere riskli varliklar 6nemli diizeyde satis baskisi altinda kaldi. ABD 10 yillik tahvil
faizleri %3.77 seviyesini test ederken, 2 yillik tahvil faizleri ise %4.23 seviyesine kadar ytkseldi. Bu gelismeler ile birlikte
ABD dolarinin kuiresel olarak deger kazanmasi ve enerji tedarikine yénelik endiseler, Avrupa’ya yonelik beklentileri de
olumsuz etkilemektedir. Bu dogrultuda GCY — Karma fonu dagilimlardan gikartiimistir. Dagilimlarda bir stredir sinirli olarak
yer alan yabanci hisse senetlerinde degerlemelerin gérece cazip bir noktaya gelmesi nedeniyle, ilgili varlik sinifindaki
agirliklarini artirilmasi amaciyla GHO - Ugtincti Degisken fonu dagilimlara eklenmistir. Yurt ici ve yurt disi varliklarda daha
dinamik bir yonetim stratejisine sahip olan ve portféytinde agirlikli olarak riskli varliklara yer veren GCT - Birinci Fon Sepeti
Fonu'nun agirliklari arttirilirken, yurt igindeki genislemeci politikalar, olumlu sirket karliliklari ve ktresel olarak yuksek
seyreden enflasyonun olumlu yénde etkilemesini bekledigimiz GEH - Hisse Senedi fonu dagilimlara eklenmistir. Devam
eden jeopolitik riskler nedeniyle Altin hala portfoylerde 6nemli bir dengeleyici role sahip olsa da, ytkselen reel faizlerin
etkisiyle GHA - Altin Katim fonunun agirligi ise azaltilimistir.

Yillik Volatilite 14,00%| 12,80%| 10,00% 9,00% 4,80%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faiz icermeyen risk gruplarinda Eylul ayi icin 16.06.2022 tarihli dagilim énerimize herhangi bir degisiklik gerceklestirmeyerek
devam ediyoruz. 16.06.2022 tarihli yillik volatilite degerlerine ve dagihm gerekgemize asagida yer verilmistir.Tavsiye
niteligindeki oneriler, katiimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) Anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak
verilmektedir.

16.06.2022 Tarihli Dagihm

50%
20%

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi . B |
GES-Katilim Standart EYF 55%
GHA-Altin Katilim EYF 40%

Dagilim Gerekcgesi ;

TL uzun vadeli Kira Sertifikasi ve kisa vadeli
Eurobond pozisyonu agirligi olan fonlar
bulunmadigindan degisiklik yapilma geregi
bulunmamakla birlikte, yalnizca C+ grubunda
ilgili risk grubu volatilite bantlarina uyumlu hale
gelinmesi amaciyla degisiklik yapiimistir. C+
grubu dagilimindan %5 oraninda bulunan
coklu varlik fonu GEA-KATILIM DEGISKEN EYF
¢ikarilmis, altin yatinnmi yapan GHA-ALTIN
KATILIM EYF %15 azaltilmis, agirhikh TL kira
sertifikalarina yatirnm yapan GES-KATILIM

GEA-Katiim Degisken EYF 5%

STANDART EYF %20 oraninda arttiriimstir.

Villk Volatilite]  12,00%| 11,80%| 8,00%

Diisiik Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi _
GES-Katilim Standart EYF 750

GHA-Altin Katillm EYF

GEA-Katilim Degisken EYF 0% 0

ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 26.09.2022 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi faiz icermeyen grup icin C+ tavsiyemiz korunurken,
faizli grup icin yapilan degisiklik sonrasi C+ dagilimimiz degismistir. Glncel tavsiyemiz asagida bulunmaktadir.

FAIZLi FAizSiz
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URUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGCLARI GETIRI KARSILASTIRMALARI

Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek A KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
18-30 Yas| 0,34% 016%  015%
AYLIK 50 Ya§ 0,58% 0,16%  015%
5L ' ' 039% | 1,17% | -0,98% | 2512% | 0,82%
4150 Yas| 0,58% 0,11%  0.16%
50+ Yas | 0,58% 011%  0,16%
Dusiik Yuksek Cok Yiiksek A KYD-BONO
YAs Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
EE 18-30 Yas| 24,10% 3236%  3501%
31-40 Yas| 22,19% 3236%  3501%
= > : O 30.48% | 13.82% | 26,38% | 11419% | 47.62%
4150 Yas| 22,19% 27,40%  32,36%
50+ Yas | 21,48% 27,00%  31.71%
Dusiik Yuksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
VILLIK  [B:30Yas| 3961% 70.77%  82.83%
31-40 Yas| 37,45% 7077%  82.83%
as| 37,45% o S o6 00% | 16,80% | 7851% | 161.42% | 40,25%
41-50 Yas| 37,45% 56,42%  70,77%
50+ Yas | 26,33% 4844%  61.72%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin aylik ortalama %0,23, Yilbasindan bugtine

ortalama %27,61, Son bir yil ortalama %54,39 gerceklesmistir.

FAIZSiZ RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI GETIRI KARSILASTIRMALARI

" N BiST 100
Dusiik Yiiksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskll Riskil DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim TOM)
18-30 Yas| 4,04% 3,32% 3,28%
AYLIK 31-40 Yas| 4,04% 3,32% 3,28%
i s : ‘ 0,39% 1,36% -0,98% | 28,30% | 0,82%
41-50 Yas| 4,04% 3,32% 3,28%
50+ Yas | 4,04% 3,32% 3,28%
o " BiST 100
Dusiik Yiiksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskil Riskil DOLAR KARPAYI ALTIN .l-(aillllm TOM)
YBB 18-30 Yas| 51,70% 50,45% 50,76%
31-40Y. 51,43% 50,45% 50,76%
& > > B 35 43% | 13,95% | 26,38% |122,89% | 47.62%
41-50 Yas| 51,43% 50,09% 50,47%
50+ Yas | 51,35% 49,68% 50,34%
. n . BIST 100
Diisiik Yitksek = Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli ST DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim (TOM)
VILLIK 18-30 Yas| 76,77% 89,44% 92,01%
31-40Y. 76,45% 89,44% 92,01%
& 0 o B 06,09% | 16.78% | 78.51% | 161,54% | 40,25%
41-50 Yas| 76,45% 83,95% 89,48%
50+ Yas | 74,73% 78,48% 84,26%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Tim yas ve risk gruplari igin aylik ortalama %3,67,Yilbasindan bugtine
ortalama %51,11, Son bir yil ortalama %83,15 getiri gerceklesmistir.

ATIRIM ONERISI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI GETIRI KARSILASTIRMALARI

BiST 100
MEVDUAT | ALTIN | BisT100 | KYD-BONO DOLAR | KARPAYI | ALTIN et || DEEEY
(TUM) E (TOM)
ndeks
AYLIK 1,17% -0,98% 25,12% 0,82% AYLIK 0,39% 1,36% -0,98% 28,30% 0,82%
YBB 39,48% 13,82% 26,38% 114,19% 47,62% YBB 39,48% 13,.95% 26,38% 122,89% 47,62%
YILLIK 96,09% 16,80% 78,51% 161,42% 40,25% YILLIK 96,09% 16,78% 78,51% 161,54% 40,25%

DEGERLENDIRME: Risk getiri profil anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; Faizli grup icin
aylik %-0,11, yilbasindan bugtine %27,40 ve son bir yil %56,42, Faizsiz grup i¢in aylik %4,04, yilbasindan bugtine % 53,71 ve
son bir yil performansi %88,38 olarak gergeklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEVIAY_TL, Kar payi igin kullanilan endeks KYDKARPAY1AY_TL , Altinigin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler igin aylik veriler 31.08.2022-30.09.2022 - YBB 31.12.2022-30.09.2022 - yillik 30.09.2021-30.09.2022
araliklart kullanilmistir.)



