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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond

Yurt digi tahvil piyasasi sinirl
geriliyor. Yurt iginde bankalarin
enflasyon endeksli tahvil istahi
devam ederken tahvil faizlerinde
gerilemeler gorillyor

Déviz

ABD Merkez Bankasi (FED) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
artinmlan glindemde olmaya devam
ediyor. Dolar endeksi Temmuz
kapanisi 105,9 seviyesinde
gerceklesti

Hisse Piyasasi Emtia

Genel olarak emtia fiyatlaninda
gerileme gbrdigdmiz bir dénem
gerceklesti.

Bankalar énculigindeki gliclt
bilango verileriile Bist100 Temmuz
ayinda % 7.8 deger kazanci saglad

Yurtdisi

Dow Jones Temmuz ayinda %6,7 yikselirken, S&P 500 %9,1 oraninda primlendi. Nasdag
Composite endeksi, yatinmcilann ayi piyasasinda en ¢ok deger kaybeden teknoloji
hisselerine akin etmesiyle %12,4 oraninda degerlendi.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD Merkez Bankasi FED 'in Temmuz ayindaki 75 baz puan faiz artisi ile birlikte resesyon
endiseleri i ice gecmis bir gortuntu sergiledi. 2023 yili igerisinde FED 'in tekrar genislemeci para politikasi setine
donebilecegi beklentisi ile ABD tahvil faizleri 36 baz puan kadar geri ¢cekilerek %2,65 seviyesinde ayl tamamladi.
Emtia fiyatlari genelinde de bir gerileme vardi. Bu nedenle hentiz net sinyaller olmamakla birlikte global piyasalarda
enflasyonda tepe noktalarina ulasiimis olabilecegi beklentisi tahvil faizlerinde sinirli gerilemelere imkan sagladi.
Temmuz ayinda Turkiye'de kisa vadeli bono faizleri yaklasik 170 baz puan kadar gerilerken, uzun vadeli bono faizleri
de 160 baz puan kadar gerileme gosterdi. 2 yillik faiz Temmuz ayini %22,81 seviyesinde 10 yillik faiz ise %17,82
seviyesinde tamamladi. TCMB'nin munzam karsiliklar ile ilgili dizenlemesi ve bankalarin enflasyona endeksli bono
istahlarinin kismen azalmasina bagli olarak sabit getirili bor¢lanma araglarini faizlerinde gerileme egilimi
korunmustur. 22 Temmuz tarihli TCMB verilerine gére yabanci yatirimcilar Temmuz ayi genelinde Devlet ic
Borglanma Senetlerinde bir 6nceki aya gére daha az saticili bir seyir ile 83 milyon $ kadar pozisyon azalttiklari
gozlemlendi. TCMB Temmuz ayi toplantisinda haftalik repo faiz oranini %14,00 seviyesinde sabit birakti. TCMB'nin
bir sonraki toplantisi ise 18 Agustos Persembe glinti gerceklestirilecek. Mevduat faizleri ise 22 Temmuz TCMB
verisine gore 1-3 ay vadede %20,33 olarak aciklandi. Haziran ayinin son verisine gore 135 baz puanlik bir ytkselis
gerceklesti.

Enflasyon: Temmuz ayinda TUFE %2,37 artis ile %3,00 artis yonundeki piyasa beklentisinin altinda agiklandi.
Temmuz ayinda yillik enflasyon %79,6 olarak gerceklesti. Enflasyonun yillik artisinda emtia ve enerji fiyatlarindaki
yukselis ve TL'nin deger kaybi etkili oldu. Temmuz ayi 6zelinde saglik %6,98 ile en ytksek katkiyi verirken, bunu
%6,85'lik artis ile alkollt icecekler grubu ve %4,50 artis ile eglence ve kultur takip etti. Akaryakit fiyatlarindaki
yuksek oranli artis ile yillik enflasyona en yuksek katkiyi saglayan ulastirma grubunda Temmuz ayinda %0,85'lik
aylik geri cekilme gozlemlendi. Uretici fiyatlarindaki yillik artis %144,6 seviyesine yikselirken enerji tarafindaki
yuksek oranli artiglar tretici fiyatlar tizerinde etkili oldu. UFE-TUFE arasindaki makas genislemeye devam ederek 65
puana kadar ulasti.
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Emtia: FED faiz artirimi ve stiregelen resesyon endiselerine bagli olarak genel emtia fiyatlari gerilemesine bagh
olarak Brent tipi petrol fiyatlari Temmuz ayinda bir énceki ayki 115,0$ seviyesinden 108,0$ seviyesine geriledi. Gida
emtia endeksiise Temmuz ayinda bir 6nceki aya goére %3,9 gerilerken, endustriyel emtia grubunda %1,4'ltk geri
cekilme gozlemlendi. Altin fiyatlari ise ons bazinda Temmuz ayinda %2,3 deger kaybederken ayi 1.766$ seviyesinde
kapatti. Gram Altin ise Haziran ayi sonundaki 970 TL seviyesinden %4,9 kadar yukselerek Temmuz ayini 1.017,3 TL
seviyesinde tamamlamustir.

Déviz Piyasasi: FED 'in siki para politikasi durusu ve ABD'nin ekonomik biyime anlaminda Avrupa bélgesine gére
daha avantajli konumda olmasi ve yine Avrupa bolgesinin enerji fiyat artislarina ABD'ye gore daha duyarli olmasina
bagl olarak EUR/USD paritesi Temmuz ayini 1,0220 seviyesinde tamamladi. Aslinda USD sadece EUR karsisinda
degil genelde ttim para birimlerine karsi deger kazandi. Dolar endeksi olarak bilinen DXY Haziran ayinda bir 6nceki
aya gore 104,7 seviyesinden yukselerek Temmuz ay1 kapanisini 105,9 seviyesinde yapti. ABD piyasalarinin global
piyasalar ile karsilastirildiginda daha korunakli oldugu dtstncesi USD degerlenmesine énemli bir katki saglamis
gorinmekte. Turk Lirasi ise Haziran ayi icerisindeki regtilasyon degisiklikleri ile birlikte USD-EUR sepetine karsi yatay
kalmisti. Temmuz ayi igerisinde ise sepete karsi deger kaybi %6,3 olarak gercgeklesti. Ttrk Lirasi Temmuz ayinda
TCMB'nin agikladig1 doviz alis kurlarina gére USD'ye karsi 17,89 Euro'ya karsi ise 18,30 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Yaz aylariicerisinde artan turizm gelirleri ve Haziran ayindaki regtilasyon degisikliklerinin kredi
bUyumesi Uzerine etkisi Turk Lirasi tzerinde belirleyici olabilir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BiST-100 endeksi Haziran ayinda %5,6 deger kaybi ile 2.405 seviyesinden kapanis
gerceklestirmisti. Temmuz ayinda ise gerek bilango beklentilerindeki kuvvetli seyir gerekse de yurtdisi piyasalardaki
olumlu dinamigin etkisi ile BIST100 ay1 %7,8 deger kazanci ile 2.592 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
%11,3 yukselirken, sanayi endeksi de %6,6 deger kazanci ile Temmuz ayini tamamladi. TCMB 22 Temmuz verisine
gore yabanci yatirimcilar 236 milyon $ tutarinda hisse senedi satisi gerceklestirdiler. Sirketlerin son yénlendirmeleri
ile kiyaslandiginda 2022 beklentilerine pozitif yonde riskler oldugu séylenebilir, ki 6zellikle sonuglarini aciklayan
bankalarin genelinde yukari yonli beklenti revizyonlari agiklandi. ikinci ceyrek finansal sonug aciklamalarinin
yogunlasmasinin beklendigi énumuzdeki ginlerde hisse spesifik hareketlenmeler beklenebilir. islem hacimleri ise
uzun bayram tatili etkisi ve genel mevsimsellik ile uyumlu olarak Temmuz ayinda 35.9 milyar TL gunluk ortalama ile
bir 6nceki aya kiyasla %24 oraninda gerileme géstermistir.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplarinda Temmuz ayiigin 16.06.2022 tarihli dagilim énerimizi korumaya devam ediyoruz. Dagilimin
yillik volatilite degerlerine ve dagilim gerekcemize asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin
Risk Getiri Profili (RGP) Anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

16.06.2022 Tarihli Dagilim Dagilim Gerekcesi ;

Cok Yiiksek Risk Profili

Kuresel olarak yuksek seyreden
enflasyona paralel olarak merkez
bankalarinin daha siki para politikasi
GHA-Altin Katilim EYF uyguluyor olmasi reel faizlerde yukselise
GEU-Degisken EYF neden olurken, sikilasan finansal

GEH-Hisse Senedi EYF kosullarin kuresel baytme Uzerinde olasi
GHT-Smart Degisken EYF olumsuz etkileri, risk istahinda azalmaya
GCN-Metaverse ve Yeni Teknolojiler Hisse EYF neden olmaktadir. Kuresel riskten kagis
GCY-Karma EYF ortami, ABD Dolarinin global olarak deger
GHG-Dis Borglanma Araclar EYF 15% kazanmasina ve Gell§mekte Olan UIke
para birimlerinin deger kaybetmesine
neden olmaktadir. Kiresel olarak
yUkselen faizlere karsin yurt ici
borglanma araclari faizlerinde son
dénemde yasanan gerileme sonrasinda
ilgili varlk sinifina yénelik kar
realizasyonu yasanmasi giindeme
gelebilir. Ulke risk priminin kisa vadeli
tarafta tarihi ytksek seviyeleri test
etmesiyle birlikte kisa vadeli Eurobond
faizlerinde gelinen seviyeler ise ilgili varlik
sinifini gérece cazip kilmaktadir.

Fon Kodu-Fon Adi

Diisiik Risk Profili
- 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi

e o D
GEL-Para Piyasasi EYF s 30% 30%
GHA-Altin Katilim EYF s % 0%
GEU-Degisken EYF 10% 10%
GHT-Smart Degisken EYF [as% | so% 50%
GCN-Metaverse ve Yeni Teknolojier Hisse EYF  [10B% 0 0% 0%
GHG-Dis Borglanma Araclari EYF % 0% 10%

Yillik Volatilite 14,00%| 12,80%| 10,00% 9,00% 4,80%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faiz Icermeyen risk gruplarinda Temmuz ayi igin 16.06.2022 tarihli dagilim énerimize herhangi bir degisiklik
gerceklestirmeyerek devam ediyoruz. 16.06.2022 tarihli yillik volatilite degerlerine ve dagilim gerekcemize asagida
yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) Anketi'ni doldurma tarihindeki

yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

16.06.2022 Tarihli Dagilim

Cok Yiiksek Risk Profili

50%
a0%
0%

Yiiksek Risk Profili

GES-Katilim Standart EYF 55%
GHA-Altin Katilm EYF 40%
GEA-Katiim Degisken EYF 5%

Diisiik Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi

GES-Katilim Standart EYF _

GHA-Altin Katiim EYF

GEA-Katilim Degisken EYF 0%

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Dagilim Gerekgesi ;

TL uzun vadeli Kira Sertifikasi ve kisa vadeli
Eurobond pozisyonu agirligi olan fonlar
bulunmadigindan degisiklik yapiima geregi
bulunmamakla birlikte, yalnizca C+ grubunda
ilgili risk grubu volatilite bantlarina uyumlu hale
gelinmesi amaciyla degisiklik yapiimistir. C+
grubu dagilimindan %5 oraninda bulunan
coklu varlik fonu GEA-KATILIM DEGISKEN EYF
gikarilmis, altin yatirimi yapan GHA-ALTIN
KATILIM EYF %15 azaltiimig, agirhkh TL kira
sertifikalarina yatirim yapan GES-KATILIM
STANDART EYF %20 oraninda arttiriimistir.

Yillik Volatilite 12,00%| 11,80% 8,00%

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleriicin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 16.06.2022 tarihli Fon dagilim degisikligi sonrasi glincel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.

FAiZLi

FAizSiz
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FAiZLi RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI GETIRI KARSILASTIRMALARI
Dusiik Yiiksek Cok Yuksek f KYD-BONO
YA§ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TGM)
18-30 Yas| 3.91% 561%  621%
AYLIK 3140 Yas| 2.74% 561%  621%
3 < : ' 7.40% | 139% | 418% | 7.78% | 587%
4150 Yas| 2.74% 502%  561%
50+ Yas | 2,74% 502%  561%
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
VBB 18-30 Yas| 19,83% 2637%  27.97%
- 0 0, 0,
3140Yas) 18,04% RN 5, os, | 047% | 30,53% | 39.55% | 2217%
4150 Yas| 18.04% 2290%  26,37%
50+ Yas | 17,36% 2252%  25.75%
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
VILLIK  [1B30Yas| 39,04% 6849%  7892%
31-40 Yas| 36,96% 6849%  78,92%
= 0 o S 112679 | 17.25% |10439% | 8611% | 18.61%
4150 Yas| 36,96% 5592%  68.49%
50+ Yas | 25.62% 47,86%  59,53%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tuim yas ve risk gruplari icin aylik ortalama %4,61 - Yilbasindan bugtine
ortalama %22,55 - Son bir yil ortalama %53,01 gerceklesmistir.

FAIZSiZ RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGCLARI GETIRI KARSILASTIRMALARI

v e - o BIST 100
Dusiik Yiuksek Cok Yiiksek KYD-BONO
R Riskli Riskli Riskli DOLAR KRR L Kauhm TOm)
AYLIK 1830 Yas| 3.76% 420% | 435%
31-40 Yas| 3,76% 420% @ 435%
25 0 o 0 7,40% 142% | 418% | 862% | 587%
4150 Yas| 3,76% 420% | 4,35%
50+ Yas | 3,76% 420% | 4,35%
v . - - BIST 100 BIST 100
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN faillllm l(at.“l.m
= 18-30 Yas| 3551% 37,20%  37.55%
31-40 Yas| 35,26% 37,20%  37,55%
23 2 = & 3,050, | 910% | 30,53% | 42,49% | 2217%
4150 Yas| 35,26% 36,88%  37.29%
50+ Yas | 35,20% 36,50%  37,17%
" " BiST 100 BiST 100
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN faﬁllllm l(at.“l.m
LIS 1830 Yas| 60,97% 7575%  77,91%
31-40 Yas| 60,69% 75.75%  77,91%
23 2 = S 112679 | 1584% | 104,39% | 67,19% | 18,61%
41-50 Yas| 60,69% 70.53%  75.86%
50+ Yas | 59,40% 65,61%  70,89%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Ttm yas ve risk gruplari igin aylik ortalama %4,02 - Yilbasindan bugtine
ortalama %36,40 - Son bir yillik ortalama %68,32 getiri gergeklesmistir.

GENEL YATIRIM ONERISI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGCLARI GETIRi KARSILASTIRMALARI

BiST 100
DOLAR | MEVDUAT | ALTIN BIST 100 KY('.I}.:&N © DOLARIS[EAREAUS INATEN ::;':k"s' KY(?r-(llgl\(:)N ©
AYLIK 7.40% 1.39% 4,18% 7.78% 5,87% AYLIK 7.40% 1.42% 4,18% 8,62% 587%
YBB 34,25% 9.47% 30,53% 39,55% 2217% YBB 34,25% 9,10% 30,53% 42,49% 2217%
YILLIK 112,67% 17.25% 104,39% 86,11% 18,61% YILLIK 12,67% 15,84% 104,39% 67,19% 18,61%

DEGERLENDIRME: Risk getiri profil anketi doldurmayan katiimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; Faizli grup
icin aylk %5,02 - yilbasindan bugtine %22,90 ve son bir yil %55,92 - Faizsiz grup igin aylik %3,76 - yilbasindan bugtine %
37,30 ve son bir yil performansi %71,05 olarak gergeklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar payi igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler igin aylik 30.06.2022-29.07.2022 - YBB 31.12.2022-29.07.2022 - yillik 30.07.2021-29.07.2022 tarih
araliklari kullaniimistir.)
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL EMEKLILIK KATILIMCISI

RiSK PROFiILI BELIRLEME YONTEMi

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi
19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge 'de yer alan risk profili anketi, Garanti BBVA
Emeklilik katiimcilarinin risk profilinin belirlenmesinde kullaniimaktadir. Katihmcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yuksek, Yuksek Risk, Orta Risk, Dustk Risk gruplarina ayriimaktadir.

Fonlarinda her zaman riskli yatirim trtinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk
alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalari 6nemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
elde etmektir.

COK
YUKSEK
RISK

Bu risk profilindeki kisiler iin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir diizeyde getiri elde etmek dnemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler icin anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha onemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.

Oy, wst
6 e0
Risy ov®

Risk profili anket sonucuna gore katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu kategorilerinden birinde yer
almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katiimcilarinin, yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti géz 6ntine alinarak
belirledikleri risk profillerine gore ayrisan dagilim tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagihmlari stratejik ve taktik piyasa gorusleri cercevesinde Markowitz , Black Litterman vb. metotlari
iceren algoritma destegiyle belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli stratejik goris ¢cergevesinde varlik siniflariigin
beklenen getiriler hesaplanmaktadir. Ge¢cmis piyasa verileri ve tahminler harmanlanarak farkli risk profilleri icin bu
cercevede stratejik varlik dagilimi olusturulmaktadir. GarantiBBVA Emeklilik” in kurucusu oldugu fon evreni
icerisinden stratejik varlik dagihmina uygun fon dagilimi tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari cercevesinde
belirlenmektedir. Belirlenen stratejik fon dagilimi piyasa gelismelerine gore taktiksel piyasa gértist dogrultusunda yil
icerisinde degistirilebilir.

Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks — (Faizli)

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, ytksek yas gruplarina dahil olan katilimcilarin yatirim stresi kisiti (diger bir
deyisle emeklilige kalan strenin azalmasi) nedeniyle risk istahinin daha dustk olmasi gerektigi, dustk yas grubu
katilimcilarin ise daha yuksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku farkliliklari g6z
onune alinarak standart risk kategorilerinden orta risk kategorisi iki alt gruba ayrilmis ve toplamda bes tercih grubu
olusturulmustur. Emekliligine iki yil kalan katilimcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu katiimcilar
tavsiye gurubu disinda tutulmustur. Bu gruptaki katihmcilara standart olarak dustk riskli fon olan %100 Para
Piyasasi Fonu onerilmektedir.

Bu cercevede olusturulan bes risk grubu ; Cok Yuksek (A), Yuksek (B), Orta Ust (C+), Orta (C) ve Dusuk (D) olarak
belirlenmistir. Bu risk gruplari igin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1
maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite araliklari referans alinmaktadir.
Hesaplama ydntemi olarak genel yontem kullaniimaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak son bes yillik ddnemdeki
varlik getirileri dikkate alinarak volatilite hesaplanmaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak hesaplanan volatilite yillik
baza cevrilmektedir ve her bir kategori igin araliklar belirlenmektedir. Sonraki sayfada yer alan tabloda ilgili risk
gruplarina karsilik gelen risk degerleri ve volatilite araliklari yer almaktadir.



gt Garanti BBVA

Emeklilik
Risk Grubu Kategori Risk Degeri Alt Vol UstVol
Cok Yuksek 5-7 10
Yuksek 4-5 5 15
Orta Ust 4 5 10
Orta 3-4 2 10
Dusiik 1-3 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda faiz icerikli Emeklilik Yatirim Fonu sundugumuz risk gruplari asagidaki sekilde
kategorilesmistir.

YAS
Cok Yiiksek
Yiiksek
Orta
Disiik

Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks — (Faiz icermeyen)

Faiz hassasiyeti bulunan katilimcilarimizda ; risk profili anketindeki sorulara verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok
Yuksek, Yuksek, Orta ve Dusuk Risk gruplarina ayriimaktadir. Risk profili anket sonucuna gore katilimcilar yas
kriterinden bagimsiz olarak bu risk gruplarindan birinde yer almaktadir. Katilim fon evrenindeki kisitli fon ve varlik
sinifi nedeniyle risk profilindeki tim yas gruplarina ayni fon dagihm onerisi uygulanmaktadir. Emekliligine iki yil kalan
katilimcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu katilimcilar tavsiye grubu disinda tutulmustur. Bu
gruptaki katilimcilarimiza standart olarak yatirim evrenindeki en dusuk riskli fon olan %100 Katilim Standart Fonu
onerilmektedir.

SPK’'nin Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 6.8.1 maddesinde yer alan risk degerleri goz éniine alindiginda,
yatirim evrenindeki fonlarin igerisinde dustk risk kategorisinde fon olmadigindan “Dusuk” risk grubu “Orta” risk
grubu ile birlestirilmis ve bu risk grubundaki katiimcilar icin Orta Ust kategorisi olusturulmustur. Bu cergevede
olusturulan ¢ tercih grubu ; Cok Yuksek (A), Yuksek (B), Orta Ust (C+) olarak belirlenmistir. Bu risk gruplari icin
SPK'nin Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 6.8.1 maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine
karsilik gelen volatilite araliklari referans alinmistir. Hesaplama yontemi olarak genel yontem kullanilir. Haftalik
getiriler kullanilarak son bes yillik ddnemdeki varlik getirileri dikkate alinarak volatilite hesaplanir. Haftalik getiriler
kullanilarak hesaplanan volatilite yillik baza cevrilir ve her bir kategoriicin araliklar belirlenir. Asagidaki tabloda ilgili
profillere karsilik gelen risk degerleri ve volatilite araliklari yer almaktadir.

Risk Grubu Kategori Risk Degeri | Alt Vol UstVol
| Cok Yiiksek 5.7 10
Yiksek 45 s 15
Orta Ust 1-4 0 10

Yas araliklari dikkate alindiginda faiz icermeyen Emeklilik Yatirim Fonu sundugumuz risk gruplari asagidaki sekilde
kategorilesmistir.

YAS 030 | 31-40 40-50+
Cok Yiksek
Yiiksek




